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Zu diesem Buch

lungen fiir Gehalt, Familienbeihilfe, staatliche Forderungen etc. ein. Zugleich

tatigen wir Ausgaben fir Miete, Lebensmittel, Reisen, Konsum, Steuern,
Sozialabgaben usw. Bei einem Uberschuss am Monatsende kénnen wir sparen fiir
einen groBeren Urlaub, ein neues Auto, eine Eigentumswohnung etc., bei einer
Unterdeckung miissen wir bei der Bank Kredit aufnehmen. Dies zusatzlich auch
bei groBeren Anschaffungen wie beim Auto oder der Eigentumswohnung.

Jeder von uns hat standig mit Finanzen zu tun. Auf dem Konto gehen Zah-

Immer wieder begegnen uns hierbei Begriffe, die uns nicht immer auf den ersten
Blick gelaufig sind. SchlieBlich haben die wenigsten von uns in der Schule einen
tieferen Einblick in die Finanzwelt und die zum Teil eigenen Begriffe erhalten. Und
hier soll Ihnen dieses Buch eine wertvolle Hilfe sein!

Das Buch kdnnen Sie in zweierlei Hinsicht nutzen:

—Als Nachschlagewerk in konkreten Anldssen. Zwar bietet sich hier auch
das Internet mit den Suchmaschinen an, unsere Erklarungstexte sind
jedoch speziell auf den Normalbiirger ausgerichtet und erklaren auch
komplexe Sachverhalte mit einfachen Worten und Beispielen.

— Als Ideensammlung fiir zukiinftige Anwendungen. Beim Durchbléttern
werden Sie so feststellen, dass Sie den variablen Zinssatz fiir den Hauskredit
auch nachtraglich absichern konnen. Oder wie die Zinsrechnung funktioniert
und Sie die Zinsabrechnung der Bank kontrollieren kénnen. Oder, oder, oder.

Mit iiber 1.000 Stichwdrtern zum Thema Finanzen greifen wir nicht Spezialthemen
im Verkehr zwischen Banken auf, sondern erklaren Themen, die jedem von lhnen
begegnen konnen. Dies sind einerseits allgemeine Begriffe aus dem Finanzbereich,
wie sie in Zeitung, Fernsehen und Internet immer wieder genannt werden, und zu-
satzlich Begriffe aus den Bereichen Kontofiihrung, Sparen, Veranlagen und Kredite.

Gehen Sie mit uns auf eine Entdeckungstour, welche oft einfachen Inhalte sich
hinter Abkiirzungen und ungewohnten Wortern verstecken. Und wenn lhnen zu-
satzliche Worter nicht gelaufig sind: Nennen Sie uns diese, damit wir sie unter
Umstanden in einer Folgeauflage beriicksichtigen konnen.

[hr KONSUMENT-Team



Das
KONSUMENT-Finanzlexikon

Mehr als 1.000 allgemeine Begriffe zum Thema Finanzen und
zusatzlich Begriffe aus den Bereichen Kontofiihrung, Sparen,
Veranlagen und Kredite werden einfach und verstandlich erklart.



Benutzungshinweise

Auch wenn wir im Deutschen das Bed(irfnis nach einer konkreten Einordnung haben:
Nicht jedem aus dem Englischen stammenden Begriff ist bei uns ein bestimmter
Artikel (der, die, das) und somit ein Geschlecht zugewiesen; oder es sind mangels
verbindlicher Festlegung zwei verschiedene Geschlechter dafiir in Verwendung.

Worter in fetter Schrift bezeichnen zumeist Synonyme (andere Bezeichnungen mit
gleichem Inhalt) der erklarten Begriffe. Sie dienen der Heraushebung und damit dem
besseren Verstandnis der Erklarungen.

Ein schwarzer Pfeil » vor einem Wort verweist auf ein weiterfiihrendes Stichwort.

Ergdnzungsvorschlage und konstruktive Kritik bitte mit dem Betreff ,Finanz-
Lexikon” per E-Mail an: konsument@vki.at



das. » Investment Grade. AAA-Rating oder Triple-A ist das hochste
Rating von Ratingagenturen und steht fiir hochste Bonitat und nur
sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit.

der. Der Begriff (friher auch ,Abandonnement”) kommt aus dem
Franzosischen und meint die entgeltliche Abtretung oder Preisgabe
von Rechten.

das. Bei einem Abbuchungsverfahren erteilt der Zahlungspflichtige
seinem Kreditinstitut den Auftrag, die per Lastschrift gestellten Forde-
rungen des Zahlungsempfangers zu begleichen.

die. Eine Abfindung ist eine einmalige Zahlung des einen Vertragspartners
an den anderen. Geldufig ist der Begriff bei Abfindungen fiir die Auf-
[6sung des Arbeitsverhaltnisses, er tritt aber auch bei anderen Vertragen
auf.

die. Abgaben sind zumeist finanzielle Zahlungen an die empfangsbe-
rechtigte Person oder Stelle. Mit den Abgaben (z.B. Steuern) ist kein
Anspruch auf Zweckbindung oder Gegenleistung verbunden. Dadurch
unterscheiden sich Abgaben von Gebiihren und Beitragen.

das. Allgemeines Biirgerliches Gesetzbuch

das. Bei der Ausgabe neuer Wertpapiere wird u.a. bei Papieren mit
» Abzinsung ein Kurs unter hundert Prozent vereinbart. Andere Begriffe
sind auch Abschlag oder » Disagio. Das Gegenteil ist das » Aufgeld
oder Agio.

die. Mit einer Abgeltungssteuer, die an der auszahlenden Quelle ein-
behalten wird, ist die gesamte Steuerschuld fiir den Ertrag abgegolten.
Ein Beispiel ist die » KESt (Kapitalertragsteuer), mit der die Einkommen-
steuer und friiher auch Erbschafts- und Schenkungssteuer abgegolten
ist/waren.

der. » Abgeld
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Abschlags-
zahlung

Abschopfungs-
auftrag

Abschopfungs-
sparen

Abschreibung

Absetzung
fiir Abnutzung

Absicherungs-
kurs

Absichts-
erklarung

Abstatterkredit

die. Eine Abschlagszahlung (Akontozahlung) ist eine Zahlung nach der
Erbringung von Teilen einer vereinbarten Lieferung oder Leistung. Bei-
spiel ist hier die Abschlagszahlung in Abhangigkeit vom Baufortschritt.
Den Gegensatz hierzu bildet die Anzahlung, die vor Leistungserbringung
bezahlt wird.

der. Ein Abschépfungsauftrag ist ein Dauerauftrag mit variablen Be-
tragen. Es wird entweder der gesamte Saldo des Kontos auf ein anderes
Konto iiberwiesen oder der Betrag, der einen Sockelbetrag tibersteigt und
eventuell unterhalb eines Maximalbetrages liegt.

das. » Abschopfungsauftrag

die. Steuerlich kann der Wert eines fiir die Einkommenserzielung notwen-
digen Produktes (Laptop, Auto etc.) als Werbungskosten steuermindernd
genutzt werden. Bei Anschaffungskosten tiber 800 Euro (ab 2020, davor
400 Euro) wird der Preis jedoch auf mehrere Jahre verteilt und dann in
Teilbetragen abgeschrieben.

die. Die » Abschreibung wird auch als Absetzung fiir Abnutzung (» AfA)
bezeichnet.

der. Kurs einer Wahrung oder eines Anlageproduktes, der fiir eine gewisse
Zeitspanne gegen Kursanderungen abgesichert werden soll.

die. Absichtserklarungen sind Willenserklarungen von Verhandlungs-
partnern, die damit ihr Interesse am Abschluss eines Vertrages, zumin-
dest aber an intensiven Verhandlungen bekunden. Man spricht auch
von Grundsatzvereinbarung oder Letter of Intent (LOI). Sie kann
verbindlich sein oder einen Vertragsabschluss an das Eintreffen von Be-
dingungen kniipfen.

der. Bei einem Abstattungskredit (Annuitatenkredit, Abstatter)
werden jeden Monat bzw. jedes Quartal sowohl Zinsen als auch Tilgung
bezahlt. Da es einen festen Uberweisungsbetrag des Kreditnehmers gibt,



sinkt mit jeder Teiltilgung der aushaftende Kreditbetrag, damit auch die
zu zahlenden Zinsen. So steht jeweils mehr Geld fiir die Folgetilgungen
zur Verfigung. Mit jeder Kreditzahlung sinkt also der Zinsbetrag und
steigt der Tilgungsbetrag an.

die. Die Abtretung ist die Ubertragung einer Forderung vom bisherigen
Glaubiger an einen neuen Glaubiger. Ein anderer Begriff ist Zession
(Cession).

die. Als Abwertung bezeichnet man die Verringerung des Wertes der
eigenen Wahrung gegeniiber einer Fremdwahrung. Durch eine Abwer-
tung der eigenen Wahrung kommt es zu einer Verbilligung der eigenen
Produkte bei den Nachfragern aus dem anderen Wahrungsbereich. Das
Gegenteil der Abwertung ist die Aufwertung.

die. Bei einer Abzinsung (Diskontierung) wird der heutige Wert (Bar-
wert) einer zukiinftig zu bezahlenden Sache berechnet. Der heutige
» Barwert ist umso groBer, je kiirzer der Abzinsungszeitraum und je
niedriger der verwendete Zinssatz ist.

das. Verzinsliches Wertpapier mit einem Ausgabekurs unter 100 Prozent.

die. » Akquisition

die. Die Ad-hoc-Publizitat ist die Verpflichtung zur (unverziiglichen) Ver-
offentlichung kursrelevanter Tatsachen im Wertpapierbereich. So sollen
alle Marktteilnehmer maglichst schnell einen gleichen Informationsstand
erlangen.

die. Adjustierung bedeutet die Anpassung z.B. von Kursen an neue
Umstande. Kommt es z.B. bei einer » Kapitalerhhung aus Gesell-
schaftsmitteln zur Ausgabe von » Zusatzaktien und entsprechenden
Kurskorrekturen, so werden diese Kurskorrekturen auch bei historischen
Kursen durchgefiihrt, damit es nicht zu unerklarlichen optischen Kurs-
spriingen kommt.

Abtretung

Abwertung

Abzinsung

Abzinsungs-
papier

Acquisition

Ad-hoc-
Publizitat
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ADR

Adressen-
ausfallrisiko

AfA
AG

AGB

Agio

Agio-Anleihe

AIF

das. Ein ADR (American Deposit Receipt) ist ein von einer ameri-
kanischen Bank herausgegebener Hinterlegungsschein (Aktienzer-
tifikat) iber die Hinterlegung von auslandischen Aktien. An den ame-
rikanischen Borsen werden dann nicht die eigentlichen Aktien, sondern
die ausgegebenen Hinterlegungsscheine gehandelt.

das. Adressenausfallrisiko ist ein anderer Begriff fiir das Kreditrisiko des
Glaubigers und meint das Risiko, dass der Schuldner ausfallt und seine
Schulden nicht zurtickzahlen kann.

die. » Absetzung fiir Abschreibung
die. » Aktiengesellschaft

die. Allgemeine Geschéaftshedingungen (AGB) sind im Unterschied
zu einer Individualvereinbarung alle fiir eine Vielzahl von Vertragen vor-
formulierten Vertragsbedingungen. Diese werden als Voraussetzung fiir
einen Vertragsabschluss von einer Partei vorgegeben. Bei Konsumenten-
geschaften sollte jeweils gepriift werden, ob alle Bedingungen auch
rechtsgliltig sind.

das. » Aufgeld

die. Bei Agio-Anleihen liegt der Emissionspreis (iber dem Tilgungspreis
(Tilgungskurs), d.h., die Rendite liegt unter der Nominalverzinsung. Dazu
ein Beispiel:

Emissionskurs: 102 %
Zinssatz: 4 %
Tilgungskurs: 100 %

Die Rendite bei einjahriger Laufzeit ergibt sich damit wie folgt:
4 % (Zinssatz) x 100 % (Tilgungskurs) : 102 % (Emissionskurs) =
3,92 % Rendite.

der. Alternative Investment Fonds, » Alternative Investments
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das. Bei einem Airbagzertifikat (Pufferzertifikat, Fallschirmzer-
tifikat, R-Bag-Zertifikat, Protector-Zertifikat) gibt es eine Be-
grenzung unterhalb des Startwertes. Wird diese Begrenzung nicht unter-
schritten, erhalt der Anleger am Laufzeitende den Startwert zuriick. Erst
bei einem Unterschreiten macht er Verluste. Fiir den Puffer bezahlt der
Anleger durch eine Begrenzung seiner Chancen, d.h., Kursanstiege des
Basiswertes werden nur unterproportional oder nur bis zu einer oberen
Begrenzung an ihn weitergegeben.

das. Ein Akkreditiv (Dokumenten-Akkreditiv, Kreditakkreditiv)
ist die Bescheinigung einer Bank, mit der sie die Kreditwiirdigkeit eines
Kunden bestatigt. Die Bank haftet fiir den Fall, dass ihr Kunde seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Die Abwicklung des Akkre-
ditivs erfolgt Uiber eine auslandische Partnerbank. Hierfiir ist der Aus-
tausch von Dokumenten erforderlich, welche die Warenlieferung be-
legen.

die. » Abschlagszahlung

die. Kauf oder Ubernahme eines Unternehmens
oder Teil eines Unternehmens.

die. Anteilschein einer Aktiengesellschaft. Eine Aktie verbrieft das Eigen-
tum an der Gesellschaft und ist mit Anspriichen auf » Dividende und
zumeist auch Stimmrecht verbunden.

die. Die meisten Aktienanalysen zielen auf die zukiinftige Kursentwick-
lung einer Aktie und fiihren zu einer Empfehlung mit , Halten”, , Kaufen”
oder , Verkaufen”. Hierbei werden zusatzliche Faktoren wie eine Divi-
dendenrendite weniger beachtet als die erwartete Kursanderung. Ana-
lysten gehen nach zwei unterschiedlichen Verfahren vor. Entweder mit
der Fundamentalanalyse, in der harte Faktoren wie das » Kurs-
Gewinn-Verhaltnis oder Gewinnsteigerungen beachtet werden. Oder mit
der » Chartanalyse, bei der aus vergangenen Kursentwicklungen auf
die zukiinftige Kursentwicklung geschlossen werden soll.

Airbag-
zertifikat

Akkredtitiv

Akontozahlung

Akquisition

Aktie

Aktienanalyse
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Aktienanleihe

Aktienbasket-

Anleihe

Aktienbuch

Aktien-
einziehung

Aktien-
gesellschaft

Aktienindex

Aktienindex-
Anleihe

die.Aktienanleihen (Aktienput-Anleihen) sind festverzinsliche Schuld-
verschreibungen, die zumeist von Banken herausgegeben werden. Die
Zinsen dafir sind hoch und liegen meist iiber 10 Prozent. Im Gegenzug
erhalt jedoch der Emittent das Recht, bei Eintritt einer bestimmten Be-
dingung die Tilgung nicht in Geld, sondern in einer bestimmten Anzahl
und Art von Aktien durchzufhren.

der. Die Aktienbasket-Anleihe tritt als Anleihe mit Bindung an einen
Basket (Korb) von mehreren Aktien auf. Wesentlich ist, dass die Ver-
zinsung variabel ist. Sie hangt von der Wertentwicklung der jeweils am
geringsten performenden Aktie einer festgelegten Gruppe von Aktien ab.
Bei dieser Wertentwicklung wird jedoch das Vorzeichen der Wertentwick-
lung nicht mitberiicksichtigt: =10 Prozent Kursverlust sind genauso viel
wie +10 Prozent Kursgewinn. Dies schmalert die Chancen des Anlegers.

das. Als Aktienbuch bezeichnet wurde bis 2001 das seitdem » Aktien-
register genannte Verzeichnis. In dieses werden » Namensaktien und auf
den Namen lautende » Zwischenscheine eingetragen.

die. Die durch den » Aktienrlickkauf im Eigentum der Gesellschaft ste-
henden Aktien kdnnen eingezogen werden, wodurch sich das Grundka-
pital verringert (Kapitalherabsetzung). Zusatzlich ist die Einziehung
der Aktien von Aktiondren méglich, wenn dies in der Satzung erlaubt ist
und diese Satzungspassage vor dem Erwerb der Aktien bereits bestand.

die. Eine Aktiengesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft, deren einzelne
Anteile in Aktien verbrieft sind. Die jéhrliche Haupt- oder Generalver-
sammlung wahlt den Aufsichtsrat, welcher den Vorstand bestimmt. Dieser
fihrt die Geschafte und berichtet an den Aufsichtsrat und die Aktionare.

der. Ein Aktienindex ist eine Kennzahl fiir die Entwicklung einer Anzahl
von borsennotierten Aktiengesellschaften. Die Kennzahl des Aktienindex
wird hierbei aus den Kursentwicklungen der Einzelaktien ermittelt.

die. Eine Aktienindex-Anleihe (Index-Linked Bond, indexierte An-
leihe) ist eine fest- oder variabel verzinsliche Anleihe, die meist von einem
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Unternehmen herausgegeben wird. Sie ist endfallig gestaltet und der
Riickzahlungsbetrag ist an die Entwicklung eines Aktienindex gekoppelt.

das. » Aktienbuch

der. Sofern die Hauptversammlung den Vorstand einer Aktiengesellschaft
dazu berechtigt hat, kann dieser tber die Borse eigene Aktien zurlick-
kaufen. Hierdurch verringert sich die Anzahl der umlaufenden Anteil-
scheine und der Gewinn je Anteilschein steigt.

der. Bei einem Aktiensplit werden aus einer Aktie mehrere Aktien, wobei
der Kurs der einzelnen Aktie entsprechend angepasst wird. Beispiel:

Aus einer Aktie werden zwei Aktien, d.h., der Kurs der Aktie halbiert sich,
sodass der Gesamtwert des Unternehmens gleich bleibt.

Bei » Nennbetragsaktien ist ein Aktiensplit mit einer Herabsetzung des
Nennwertes verbunden.

der. Bei einem Aktientausch geben sich zwei Aktiengesellschaften gegen-
seitig eine Unternehmensbeteiligung durch die Hergabe von Aktien.

der. Investmentfonds, der nicht einen Index nachbildet, sondern vom
Fondsmanager aktiv durch Kaufe und Verkaufe gemanagt wird.

das. Bei einem Alphazertifikat (Alpha-Zertifikat) profitiert der Anleger
von der relativen Besserstellung einer Aktie oder eines Index gegentiber
einem VergleichsmaB3stab. Hat also eine Aktie einen héheren Gewinn
oder einen geringeren Verlust als der VergleichsmaBstab, so gewinnt der
Anleger.

der. Der Begriff ,Altbestand” hat im dsterreichischen Steuerrecht inso-
fern eine Bedeutung, als er die Wertpapiere und Immobilien meint, die
aufgrund des Anschaffungsdatums noch in eine friihere Gesetzgebung
fallen. Bei Wertpapieren sind Anschaffungsstichtage z.B. der 1.1.2011
bzw. der 1.4.2012. Verkaufe von Papieren mit friiherem Anschaffungs-
datum sind steuerfrei, bei spateren Terminen ist beim Verkauf » Kapital-
ertragsteuer fallig.

Aktienregister

Aktien-
riuckkauf

Aktiensplit

Aktientausch

Aktiv gema-
nagter Fonds

Alpha-
zertifikat

Altbestand
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